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§1  重要提示 

产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保

证产品一定盈利。 

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本产品的产品说明书。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2022 年 10 月 01 日至 2022 年 12 月 31 日止。 

§2  产品概况 

2.1 产品基本情况 

产品名称 “金米同盈 3 个月定开第 3 期（自动赎回）”人民币理

财产品 

产品简称 金米同盈 3 个月定开第 3 期（自动赎回） 

产品代码  DXTYDK3M003 

产品登记编码  C1131221000486 

投资及销售币种 人民币 

产品运作类型 定期开放式 

产品成立日 2021-10-26 

产品到期日 无 

报告期末产品份额总额（份） 102,498,311.66 

业绩比较基准（若有） 2.8%-3.50% 

 

§3  产品净值表现 

 

单位：人民币元 

项目 报告期末（2022 年 12 月 31 日） 

1.期末资产净值  106,803,240.75 
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2.期末份额净值 1.0420 

3.期末份额累计净值 1.0420 

注：本报告期最后一个交易日（2022 年 12 月 31 日）产品资产净值为 106,803,240.75 元。 

§4 投资组合报告 

4.1 报告期末资产组合情况 

序

号 资产代码（若有） 资产名称 金额（元） 占比  

1 
ZIDY20190610001146 

申万菱信全球配置 6 号 QDII 单一

资产管理计划-2 32,360,976.85 30.30% 

2 
ZIDY20161020000771 

国民信托平高电气定增单一资金

信托 28,790,917.64 26.96% 

3 
ZIDY20190611001151 

嘉实基金固收稳健 1号单一资产管

理计划 18,910,797.67 17.71% 

4 
ZIDY20190702001170 

申万菱信全球配置 6 号 QDII 单一

资产管理计划-3 11,125,616.44 10.42% 

5 
ZIDY20190718001178 

嘉实基金固收稳健 1号单一资产管

理计划-2 9,971,524.73 9.34% 

6 
ZIDY20201105000007 

中信保诚基金积极进取 1 号 FOF

集合资产管理计划 5,754,657.54 5.39% 

4.2 投资组合流动性风险分析 

报告期内，账户持仓以资质较好的金融机构债为主，权益资产以指数基金和

含权债基为主，流动性较好，整体说来账户流动性风险较低、可控性很好。 

  

§5  管理人报告 

10 月初疫情反复，国庆期间消费疲弱，地产销售高频数据走低，资金面宽

松，财新 PMI 数据较差，人民日报连续发文坚持动态清零，叠加中央放弃经济

增长目标的提法，即使 9 月社融数据较好，债市收益率仍小幅下行。下旬公布

的 9 月经济数据较差，市场预期 10 月 PMI 数据和社融数据较差，且央行大额回

购维护市场资金面，债市收益率大幅下行。 

11 月-12 月疫情、地产及疫情防控的市场预期发生重大变化，债券遭到抛

售，理财赎回造成债市上行。进入 11 月，资金有所收敛，存单不断大幅提价，

疫情防控政策逐渐放松，叠加房地产政策持续调整，市场对经济未来发展预期
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发生重大变化，在出口、社融数据不及预期和广州疫情发酵的情况下，收益率

仍大幅度向上调整，估值迅速抬升。11 月 14 日 10 年国债回调到 2.84%。11 月

15 日公布的 10 月经济数据偏弱，市场利空情绪有所缓解，北京广州等地疫情发

酵，国常会提“适时适度”降准，市场震荡小幅回调。11 月底房地产政策再次

密集出台，防控政策不断放松，市场对未来经济比较乐观，收益率大幅上行，

在 12 月 6 月 10 年国债上行至 2.9%，理财持续面临赎回冲击，对债市形成负反

馈。12 月下旬，理财赎回有所缓解，央行副行长刘国强表态明年货币总量要够，

加之央行大额投放逆回购，临近年末资金面超预期宽松，疫情冲击下债券市场

重新回归弱现实交易逻辑，市场避险心态占据主导力量，债券收益率小幅下行。 

债券投资最重要的是根据负债情况来制定计划，策略上以债券配置为前提，

通过一级或二级对利率债及高评级信用债进行买入，获取一定的票息收入。同

时，尽可能的把握住债券市场震荡所带来的交易性机会。一方面，通过交易进

行债券的波段操作，赚取一定的资本利得。另一方面，根据时点卖出前期配置

的部分债券，进行获利止盈。四季度上半段，市场利率持续下行，上述策略获

得了一定的成效。11 月以来，债市面临大幅波动，速度快，幅度大，侵蚀了前

期的部分收益。 

总体上，投资主线依然为严控信用风险，不盲目博取高收益资产，为客户

获得稳健的理财收益，11 月以来的产品的回撤主要是受到债券市场估值的影响，

目前各期限各品种债券估值多数已具备配置价值，预计未来市场回归理性后债

券市场重新迎来机会。投资策略上，长端偏谨慎，短端可适当介入，资金目前

回归宽松，可适当增加杠杆增厚组合收益。密切关注国内金融、经济数据对经

济复苏的验证、国内经济恢复期对债券市场的影响。 

2022 年四季度，由于中美利差的显著收缩，房地产融资支持政策，叠加疫

情防控显著转向，A 股市场活力得到一定改善，短线疫情放松和地产融资政策改

善的利好，在盘面已基本体现，中期虽然对于权益市场保持乐观，但是短期由

于缺乏更多驱动市场上行的驱动力，近期短线震荡较大，板块轮动频繁。本季

度内，宽基指数有所修复，上证指数、深证成指、创业板指分别上涨 2.14%、2.20%、
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2.53%；风格方面，小盘表现优于大盘，沪深 300 指数与中证 500 指数分别上涨

1.75%、2.63%。 

具体来看，10 月，A 股市场呈先上后下倒“V”走势。国庆节后至 10 月 18

日，受 9 月末地产政策边际向好、二十大会议召开等因素影响，A 股出现一轮反

弹，但后续由于国内疫情形势严峻、经济增长不及预期、海外资金大幅波动、

人民币汇率持续承压等多重压制影响，市场震荡下行。宽基指数当月收跌，上

证指数、创业板指分别下跌 4.33%、1.04%。11 月，疫情优化防控的二十条举措

的出台，增强了市场对经济企稳预期的修复，加之国内货币政策宽松基调延续、

地产相关支持政策利好等因素影响，A 股市场持续反弹、震荡上涨。宽基指数当

月收涨，上证指数、创业板指分别上涨 8.91%、3.54%。12 月召开的中央经济工

作会议延续“稳字当头、稳中求进”的政策基调，彰显政策端支持地产修复的

决心，强调要着力扩大国内需求，把恢复和扩大消费摆在优先位置。市场围绕

“复苏线”与“抗疫线”轮动炒作，但整体情绪偏弱，成交量低迷。受国内疫

情高峰冲击、经济高频数据运行不佳、海外流动性短期压力上升等因素影响，

当月 A 股市场冲高回落，上证指数下跌 1.97%、创业板上涨 0.06%。 

尽管 2022 年四季度经济面临局部疫情的较大冲击，但疫情防控措施的优化

和政策支持力度的增大预计在疫情冲击过后将逐步提振经济基本面，尤其是消

费和地产，内需将呈现逐渐向好的趋势。展望 2023 年，虽然全球经济衰退的压

力犹存，但影响 2022 年 A 股的三大利空大概率都将边际改善。俄乌战争边际影

响减弱，美联储加息进入下半场，随着国内逐步适应与新冠病毒共存，压抑已

久的经济活力将开始迸发。预计 2023 年 A 股逐渐破局，行情大概率在震荡中重

心上移，且在弱现实强预期背景下，市场结构性机会有所扩散。2022 年四季度

初投资团队预判短期内较难出现有持续性利好的反弹因素，权益类资产投放较

为谨慎。本季度中后旬，尽管 A 股市场依旧处于磨底阶段，鉴于其估值处于历

史低位，投资团队适当配置防守品种进行左侧布局。随着春节后经济的重启以

及新一轮的扩张，投资团队预计短期内市场机会主要集中受益于顺经济周期性

的复苏板块，配置上重点关注金融、消费、地产链等板块；同时关注重大会议
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指向的中长期结构性机会，结合 2023 年国内经济逐步好转预期增强、稳增长政

策持续发力与海外流动性改善的判断，积极布局权益资产，捕捉市场结构性机

会，力争获取合适的超额收益。 

 

 

 


