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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财富竹纯债 182天持有期 2号理财产品

产品代码 FBAE61103

产品子份额代码 FBAE61103A；FBAE61103E

产品登记编码 Z7007923000086

币种 人民币

成立日 2023/04/27

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 1,332,128,876.95

净资产（元） 1,436,567,981.18

总资产（穿透后）（元） 1,470,768,784.67

杠杆水平（%） 102.38

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE61103 1.0784 1.0784

FBAE61103A 1.0784 1.0784

FBAE61103E 1.0772 1.0772

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE61103成立于 2023年 04月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 7.8400

今年以来 0.8227

2025年 1.4512

2024年 2.9087

2023年 2.4500

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE61103A设立于 2023年 04月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 7.8400

今年以来 0.8227

2025年 1.4512

2024年 2.9087

2023年 2.4500

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE61103E设立于 2023年 07月 06日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 6.9500

今年以来 0.7671

2025年 1.3558

2024年 2.9679

2023年 1.6978

2022年 不适用

2021年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2026 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。
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3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
79,401,369.41 5.40

326,557,909.3

1
22.20

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 2,883,824.17 0.20

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
0.00 0.00

984,387,221.6

0
66.93

其中：债券 0.00 0.00
913,855,062.1

8
62.13

      资产支持证券 0.00 0.00 70,532,159.42 4.80

5 基金投资 63,308,770.99 4.30 2,655,020.73 0.18

其中：债券及货币类

基金
63,308,770.99 4.30 2,655,020.73 0.18

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 54,679.03 0.00 11,519,989.43 0.78

10 合计
142,764,819.4

3
9.71

1,328,003,965

.24
90.29
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注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 民生加银恒悦 债券基金 40,239,985.86 2.74

2 24邯郸交投PPN001 信用债 16,053,961.44 1.09

3
25兴业银行永续债

02BC
信用债 13,560,963.84 0.92

4 24淮城 02 信用债 13,358,059.88 0.91

5
26工行二级资本债

02BC
信用债 13,180,597.42 0.90

6 26长江 C2 信用债 13,149,272.20 0.89

7 24鄂铁 01 信用债 12,364,544.27 0.84

8 G苏天 6优 信用债 11,852,956.17 0.81

9
25平安银行永续债

02BC
信用债 11,304,751.42 0.77

10 23宁高 03 信用债 10,872,312.00 0.74

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）
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注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司

24邯郸交投

PPN001
032480223.IB 16,053,961.44

2
中国民生银行

股份有限公司

24江淮建设

PPN001
032400844.IB 10,820,171.97

3
中国民生银行

股份有限公司

24开盛集团

MTN001
102480984.IB 10,664,448.19

4
中国民生银行

股份有限公司

24海沧投资

MTN002
102482843.IB 9,454,357.14

5
中国民生银行

股份有限公司

24瀚瑞投资

MTN005
102484027.IB 8,089,338.79

6
中国民生银行

股份有限公司

25邯郸城投

MTN001A
102581456.IB 6,668,668.33

7
中国民生银行

股份有限公司

24瀚瑞投资

MTN003
102481731.IB 6,652,164.54

8
中国民生银行

股份有限公司

24海沧投资

MTN004
102484818.IB 5,417,614.90

9
中国民生银行

股份有限公司

25瀚瑞投资

MTN004
102581086.IB 4,023,125.95

10
中国民生银行

股份有限公司

26临沂城投

CP002
042680236.IB 3,601,373.61

11
中国民生银行

股份有限公司

24徐州文旅

PPN001
032480022.IB 2,694,711.80

12
中国民生银行

股份有限公司

26淮河能源

MTN007
102682390.IB 2,407,036.33

13
中国民生银行

股份有限公司

26深农产品

SCP001
012681524.IB 2,401,221.77

14
中国民生银行

股份有限公司

26京能源

SCP002
012681165.IB 1,805,638.50

15
中国民生银行

股份有限公司

25西永电子

MTN002
102580437.IB 1,627,342.61

16
中国民生银行

股份有限公司

25云天化

MTN003(科创

票据)

102581231.IB 1,607,350.95

17
中国民生银行

股份有限公司

24淮安新城

MTN003
102480913.IB 1,537,693.09

18
中国民生银行

股份有限公司

24宿州城投

PPN002
032400666.IB 1,335,988.79

19
中国民生银行

股份有限公司

24建安投资

PPN003
032400685.IB 1,335,467.50

20 中国民生银行 25泰兴城投 032501081.IB 1,334,682.16
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股份有限公司 PPN002

21
中国民生银行

股份有限公司

24庐江城投

MTN002
102480466.IB 1,010,024.98

22
中国民生银行

股份有限公司

23滨江新城

PPN004
032380776.IB 819,340.31

23
中国民生银行

股份有限公司

24盐城交投

PPN001
032480092.IB 809,240.02

24
中国民生银行

股份有限公司

24镇江城建

PPN003
032480240.IB 604,245.27

25
中国民生银行

股份有限公司

25江西金控

MTN001
102580932.IB 577,740.12

26
中国民生银行

股份有限公司

24南京银行

二级资本债

02

232400036.IB 528,835.69

27
中国民生银行

股份有限公司

24淮安投资

MTN002
102484450.IB 496,322.82

28
中国民生银行

股份有限公司

24三峡水利

MTN001
102484930.IB 484,406.94

29
中国民生银行

股份有限公司

25中铁投资

MTN002
102582967.IB 482,562.64

30
中国民生银行

股份有限公司

26夏商

SCP017
012681476.IB 480,834.37

31
中国民生银行

股份有限公司

26吉林高速

MTN003
102682190.IB 479,780.44

32
中国民生银行

股份有限公司

25海螺环保

GN001
132580034.IB 379,814.49

33
中国民生银行

股份有限公司

24宁银消费

金融债 01
252480032.IB 350,659.42

34
中国民生银行

股份有限公司

25陕有色

MTN004(科创

债)

102582950.IB 349,842.48

35
中国民生银行

股份有限公司

24晋能电力

MTN009
102484852.IB 298,398.23

36
中国民生银行

股份有限公司

25邯郸交投

MTN002
102580828.IB 289,568.69

37
中国民生银行

股份有限公司

25扬子国资

CP001
042580346.IB 284,070.41

38
中国民生银行

股份有限公司

26北电

SCP003
012681296.IB 240,597.43

39
中国民生银行

股份有限公司

26苏州高新

SCP017
012681503.IB 240,418.94

40
中国民生银行

股份有限公司

25云天化

MTN004(科创

债)

102582826.IB 237,101.01



9

41
中国民生银行

股份有限公司

24淮安开发

MTN004
102480944.IB 201,426.48

42
中国民生银行

股份有限公司

24易盛德

MTN001
102481855.IB 200,703.67

43
中国民生银行

股份有限公司

24海螺水泥

MTN003
102484129.IB 194,866.35

44
中国民生银行

股份有限公司

26宜昌国资

MTN001
102680088.IB 193,958.22

45
中国民生银行

股份有限公司

24建湖城投

PPN002
032480099.IB 193,856.61

46
中国民生银行

股份有限公司

25西部矿业

MTN001
102580786.IB 193,609.95

47
中国民生银行

股份有限公司

24晶合集成

MTN001(科创

票据)

102483400.IB 193,098.67

48
中国民生银行

股份有限公司

25中国铁投

MTN001(可持

续挂钩)

102583334.IB 140,163.53

49
中国民生银行

股份有限公司

25中节能

MTN001
102581254.IB 140,158.51

50
中国民生银行

股份有限公司

25江西金控

MTN002
102581273.IB 96,250.08

51
中国民生银行

股份有限公司

22雨花经开

MTN002
102282466.IB 70,366.28

52
中国民生银行

股份有限公司

24徐州新盛

MTN005
102481599.IB 69,739.85

53
中国民生银行

股份有限公司

24建信金租

债 01
2422014.IB 69,692.69

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
246,587.01

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
1,641,348.57

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中信信托有限责任公司 进行受托资金投资
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2 中国国际金融股份有限公司

3 中国对外经济贸易信托有限公司

4 中欧基金管理有限公司

5 中邮创业基金管理股份有限公司

6 中铁信托有限责任公司

7 五矿国际信托有限公司

8 华夏基金管理有限公司

9 大家资产管理有限责任公司

10 天弘基金管理有限公司

11 安联保险资产管理有限公司

12 招商基金管理有限公司

13 民生加银基金管理有限公司

14 永诚保险资产管理有限公司

15 银河期货有限公司

16 阳光资产管理股份有限公司

17 陕西省国际信托股份有限公司

管理、根据合同约定

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品在报告期内持续加强流动性管理，保持一定比例的高流动性资产，包括现

金、利率债、高等级信用债等，该类资产具有较好的变现能力。同时，本产品根

据产品预约申购赎回的情况，持续调整流动性资产持有比例，以应对产品的流动

性需求。当前产品流动性风险可控，在人民银行保持流动性合理充裕的货币政策

基础上，组合将适度提高流动性资产比例，稳定杠杆水平，积极防范流动性风险。

7.2 理财产品投资运作分析

2026年二季度，全球宏观交易的核心主线是地缘冲突引发的“类滞胀”叙事与

国内经济弱修复的博弈。债市在多空因素交织下，整体呈现震荡走强的格局，多

数期限国债收益率普遍下行，收益率曲线趋于陡峭化。A股市场整体呈现结构性

分化特征，AI革命和出口高景气是核心主线，但内需疲弱限制了指数层面的表

现。二季度整体运作方向以防范市场风险为主，控制市值敞口和久期暴露，适时

挖掘跨品种机会、套利机会等，持续保持中等久期、中低杠杆的组合配置策略。

7.3 投资经理对理财产品的展望

展望下半年，债市利率下行趋势明确，但短期波动可能加剧。经济 K型分化加剧，

传统经济走弱仍需货币政策宽松来对冲。然而，短期内输入性通胀脉冲、政府债

供给放量、海外货币政策扰动等因素仍会带来阶段性扰动，导致收益率震荡。此

外，市场筹码结构比年初脆弱，交易盘主导边际定价，使得市场对利空的敏感度

上升，一旦出现超预期冲击，利率调整的斜率可能更陡。信用债，在“资产荒”
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格局延续的背景下，机构配置需求依然强劲，对信用债市场形成有力支撑。二季

度 A股市场整体呈现结构性分化特征，AI革命和出口高景气是核心主线，但内

需疲弱限制了指数层面的表现。展望下半年，A股有望在消化外部冲击后，依托

国内基本面和政策面震荡筑底修复。产品组合预计维持中短久期、中低杠杆的基

本配置结构，充分运用骑乘策略和杠杆策略等以期增厚组合收益，尤其关注中短

端品种的配置机会。同时积极寻找具有安全边际和配置价值的债券品种，努力提

高产品的静态收益，在中长期利率下行的趋势下，把握机会，力求为客户带来更

好的收益体验。

8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


