
1

民生理财茂竹固收 3 个月持有期 5 号理财产品
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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财茂竹固收 3个月持有期 5号理财产品

产品代码 FBAE48505

产品子份额代码 FBAE48505A；FBAE48505E

产品登记编码 Z7007925000532

币种 人民币

成立日 2025/07/08

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 9,885,743.00

净资产（元） 10,354,250.63

总资产（穿透后）（元） 10,631,715.79

杠杆水平（%） 102.68

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE48505 1.0473 1.0473

FBAE48505A 1.0483 1.0483

FBAE48505E 1.0458 1.0458

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE48505成立于 2025年 07月 08日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 4.7300

今年以来 2.2954

2025年 2.3800

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE48505A设立于 2025年 07月 08日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 4.8300

今年以来 2.2931

2025年 2.4800

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE48505E设立于 2025年 07月 23日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 4.4755

今年以来 2.2387

2025年 2.1878

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2026 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。
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3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
39,876.35 0.38 5,964,389.39 56.10

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 859,118.64 8.08

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
707,358.63 6.65 2,401,571.43 22.59

其中：债券 707,358.63 6.65 2,401,571.43 22.59

      资产支持证券 0.00 0.00 0.00 0.00

5 基金投资 0.00 0.00 597,566.37 5.62

其中：债券及货币类

基金
0.00 0.00 597,566.37 5.62

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 61,834.98 0.58

10 合计 747,234.98 7.03 9,884,480.81 92.97

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是
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指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 银行存款 银行存款 2,900,627.27 27.28

2 银行存款 银行存款 1,243,635.55 11.70

3 银行存款 银行存款 1,072,427.93 10.09

4 25国债 19 利率债 707,358.63 6.65

5 25新华都 EB01 信用债 399,704.32 3.76

6 银行存款 银行存款 146,996.52 1.38

7 25万安 EB 信用债 127,793.29 1.20

8 26附息国债 10 利率债 118,207.33 1.11

9 银行存款 银行存款 111,717.10 1.05

10 银行存款 银行存款 93,520.34 0.88

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 中国民生银行 24农发租赁 102485328.IB 42,971.85
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股份有限公司 MTN001(乡村

振兴)

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
2,030.29

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
7,048.80

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中诚信托有限责任公司

2 云南国际信托有限公司

3 国寿安保基金管理有限公司

4 陕西省国际信托股份有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

流动性风险方面，本产品采用分散投资、控制流通受限证券比例等方式防范流动

性风险，同时已经建立压力测试为核心的产品流动性风险监测体系，风险管理部

门独立于投资部门负责流动性压力测试的实施与评估。本产品配置的大部分资产

为具有良好流动性的金融工具，可在流动性良好的证券交易所或者银行间同业市

场交易。

7.2 理财产品投资运作分析

2026年上半年债券整体在“低利率+高波动”的组合下运行。进入到 4月以来流

动性显著宽松，叠加非银机构负债端资金充裕，信用债在此阶段明显受益收益率

快速下行，6月上中旬面临小幅调整后再次走强。产品在此期间，积极把握信用

债做多机会，加强对于各类债券 ETF以及短端信用类资产的配置，以增厚组合收

益。但是在信用利差处于历史低位以及绝对收益率新低的背景下，不能排除由于

机构行为或资金收紧导致的潜在调整风险，故在品种选择上倾向于流动性较好的
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品种进行配置。

7.3 投资经理对理财产品的展望

经济呈现“K型”分化格局，物价整体处于低位运行区间，内需修复偏缓，基本

面尚不构成对债市利率上行的压力。但信用债收益率整体下行空间较为有限，信

用利差在低位进一步压缩后，面临一定的止盈和回调压力，三季度需重点关注供

给冲击、机构止盈风险以及政策预期的变化。

8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


