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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财贵竹固收增利半年持有期 5号理财产品

产品代码 FBAE68622

产品子份额代码 FBAE68622A；FBAE68622G

产品登记编码 Z7007923000372

币种 人民币

成立日 2024/02/06

预期到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 106,477,768.44

净资产（元） 113,291,469.10

总资产（穿透后）（元） 118,051,270.02

杠杆水平（%） 104.20

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE68622 1.0639 1.0639

FBAE68622A 1.0638 1.0638

FBAE68622G 1.0642 1.0642

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE68622成立于 2024年 02月 06日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 6.3900

今年以来 0.4058

2025年 2.9237

2024年 2.9500

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE68622A设立于 2024年 02月 06日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 6.3800

今年以来 0.3964

2025年 2.9237

2024年 2.9500

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE68622G设立于 2025年 09月 29日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 0.7670

今年以来 0.4436

2025年 0.3219

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2026 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。
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3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
6,949,575.49 5.89 52,542,199.54 44.51

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 597,958.17 0.51

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
0.00 0.00 55,123,157.04 46.69

其中：债券 0.00 0.00 50,621,742.91 42.88

      资产支持证券 0.00 0.00 4,501,414.13 3.81

5 基金投资 903,224.33 0.77 1,345,430.25 1.14

其中：债券及货币类

基金
903,224.33 0.77 1,345,430.25 1.14

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 589,725.20 0.50

10 合计 7,852,799.82 6.65
110,198,470.2

0
93.35

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)
1 银行存款 银行存款 12,836,336.56 10.87

2 银行存款 银行存款 6,420,720.47 5.44

3 银行存款 银行存款 3,210,714.81 2.72

4 银行存款 银行存款 3,210,004.77 2.72

5 银行存款 银行存款 2,787,910.68 2.36

6
25广州基金

MTN001
信用债 2,344,066.71 1.99

7 银行存款 银行存款 2,096,270.80 1.78

8 银行存款 银行存款 1,989,496.67 1.69

9 银行存款 银行存款 1,926,382.49 1.63

10 25华强 E2 信用债 1,855,144.48 1.57

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)

1 （无）
（无

）
（无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司
102501336.IB 25象屿 MTN004 802,501.68

2
中国民生银行

股份有限公司
032580196.IB

25无锡产发

PPN001
649,758.54

3
中国民生银行

股份有限公司
102580981.IB 25丹投 MTN001 521,423.04

4
中国民生银行

股份有限公司
102580535.IB

25西永电子

MTN003
518,675.23

5
中国民生银行

股份有限公司
102581692.IB

25溧阳城建

MTN002
395,534.34

6
中国民生银行

股份有限公司
102584296.IB

25云能投

MTN005
262,234.10

7
中国民生银行

股份有限公司
102581325.IB

25河南农投

MTN001
258,059.57

8
中国民生银行

股份有限公司
032400717.IB

24盐城国投

PPN003
133,638.13

9
中国民生银行

股份有限公司
102580816.IB

25泰州金控

MTN001
130,965.49

10
中国民生银行

股份有限公司
102583412.IB

25昆山高新

MTN003
130,889.96

11
中国民生银行

股份有限公司
102584683.IB

25青岛城创

MTN001(科创

债)

130,313.01

12
中国民生银行

股份有限公司
102501409.IB

25首创集

MTN001
73,828.81

13
中国民生银行

股份有限公司
102484441.IB

24西部矿业

MTN002
21,001.57

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
91,049.94

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
10,408.18

注：上表数据为报告期内的发生额情况。
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6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中加基金管理有限公司

2 中诚信托有限责任公司

3 中铁信托有限责任公司

4 云南国际信托有限公司

5 华安基金管理有限公司

6 华润深国投信托有限公司

7 国华兴益保险资产管理有限公司

8 建元信托股份有限公司

9 江苏省国际信托有限责任公司

10 泰康资产管理有限责任公司

11 陕西省国际信托股份有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约

定从事受托投资或

提供投资顾问等服

务，具体以管理人

与投资合作机构签

署的合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品为开放式产品，主要配置于具有良好流动性的债券资产、权益资产，可

在证券交易所或者银行间同业市场交易。流动性风险管理方面，本产品采用分

散投资、控制流通受限证券比例等方式防范流动性风险；同时，会根据产品预

约申购赎回的情况，持续调整流动性资产持有比例。

7.2 理财产品投资运作分析

一季度，债市表现较好，除超长久期品种收益率小幅上行外，其余大多品种都

有所下行，收益率曲线陡峭化；信用债表现好于利率债，信用利差有所收窄。

在大量存款到期、“存款搬家”的背景下，加之央行保持货币宽松，债券市场

整体配置力量加大，尤以中短久期信用品种为主，收益率多有下行；同时，在

通胀预期不断升温的情况下，以 30年国债为代表的超长久期品种收益率又有所

上行。受地缘冲突的影响，3月以来全球股市、贵金属为代表的商品资产明显

走弱，原油大幅上涨，A股也受地缘冲突影响有所走弱，年内走出冲高回落走

势。

产品操作方面，维持中短久期、中低杠杆运作，保持较好的持仓流动性，另外

配置部分存款类资产以降低产品净值波动。权益方面，根据对市场运行情况的

追踪、对板块行业机会的判断、对基本面和估值的分析，在控制产品权益持仓

风险敞口的前提下，积极捕捉市场机会。

7.3 投资经理对理财产品的展望

展望二季度，全球经济金融形势更趋复杂严峻、经济动能疲弱，地缘冲突和经

贸冲突影响仍在，通胀走势和货币政策调整具有不确定性；国内方面，在一系
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列改善经济的政策支持下，经济数据整体有望延续曲折回升，出口有望保持韧

性，货币政策或将维持宽松平衡，在经济内生动能偏弱、通胀缓慢上行背景

下，债市预计处于区间震荡的行情中，或难以有明显趋势性行情。震荡市下努

力把握信用债票息收益，中短久期信用债依旧是攻守兼备的资产。

权益方面，受地缘冲突影响，市场不确定性依然较大，各大类资产或仍将处于

高波动区间，A股或难以见到明确的趋势性行情，努力捕捉超跌反弹的波段机

会。

8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


