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§1  重要提示 

产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保

证产品一定盈利。 

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本产品的产品说明书。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2022 年 04 月 01 日至 06 月 30 日止。 

§2  产品概况 

2.1 产品基本情况 

产品名称 
“赢家慧盈 1 号”人民币理财产品 

产品简称 赢家慧盈 1 号 

产品代码 LCCJZHY001 

产品登记编码 C1131218A000313 

投资及销售币种 人民币 

产品运作类型 定期开放式 

产品成立日 2018 年 10 月 16 日 

产品到期日 无 

报告期末产品份额总额（份） 85,726,389.39 

业绩比较基准（若有） 年化收益率 3.35% 

 

§3  产品净值表现 

 

单位：人民币元 
项目 报告期末（2022 年 6 月 30 日） 

1.期末资产净值  96,287,880.56 

2.期末份额净值 1.1232 
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3.期末份额累计净值 1.1232 

注：本报告期最后一个交易日（2022 年 6 月 30 日）产品资产净值为 96,287,880.56 元。 

§4投资组合报告 

4.1 报告期末资产组合情况 

序号 资产代码（若有） 资产名称  金额（元）  

占产品

资产净

值比例

（％） 

1 IB112209034 22 浦发银行 CD034      49,136,070.15  46.03% 

2 

ZIDY20190610001147 

中信保诚基金海外

配置精选 5 号单一

资产管理计划      21,738,356.16  
20.36% 

3 

ZIDY20190702001170 

申万菱信全球配置 6

号 QDII 单一资产管

理计划-3      16,348,150.69  
15.31% 

4 

ZIDY20190610001146 

申万菱信全球配置 6

号 QDII 单一资产管

理计划-2      12,025,041.78  
11.26% 

5 
ZIDY20210208000035 

招商财富-鑫悦 1 号

集合资产管理计划       6,417,534.24  
6.01% 

4.2投资组合流动性风险分析 

报告期内，账户持仓以资质较好的金融机构债为主，权益资产以指数基金和

含权债基为主，流动性较好，整体说来账户流动性风险较低、可控性很好。 

 

§5  管理人报告 

二季度国内债券市场利率水平先下后上。4-5 月，债券市场资金面持续宽

松，叠加国内疫情发酵，经济及金融数据表现不佳，利率整体下行。6 月初，上

海等城市逐步放开管控，疫情防控压力有所缓和，国内 PMI 数据、社融数据、

出口数据均超预期，资金利率水平略有抬升，市场对于经济基本面走势的预期

有所修正，市场情绪较为脆弱，总体呈易上难下的局面。 

信用债方面，债券整体呈现高评级债券供不应求的局面，本轮资产荒在二

季度演绎至高潮，一级发行行情火爆。投资者追捧的信用标的主要具备两个特
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点：一是资质强的区域选择信用下沉获取高票息，二是区域弱的主体选择强主

体降低风险。AA 评级较为优质的主体由于其性价比较高成为最受欢迎的品种，

估值下行幅度最大，这也印证了上季度报告中提及的高低评级信用利差将收窄

的判断。而从期限利差角度来看，由于市场整体欠配，市场参与者追求较高收

益，除杠杆策略外，部分机构择机拉长了信用债久期。具体表现为 3 年期表现

最佳，较 1 年期期限利差进一步收窄。 

展望后市，经济的复苏节奏以及央行货币政策的边际变化将成为主导三季

度行情的主要驱动因素，如基本面的逐步复苏得到确认，银行间流动性过于宽

松的局面或难为继，债市将处于长端易上难下但上行有顶的结构性行情中。 

债券投资最重要的是根据负债情况来制定计划，策略上以债券配置为前

提，通过一级或二级对利率债及高评级信用债进行买入，获取一定的票息收入。

同时，尽可能的把握住债券市场震荡所带来的交易性机会。一方面，通过交易

进行债券的波段操作，赚取一定的资本利得。另一方面，根据时点卖出前期配

置的部分债券，进行获利止盈。总体上，投资主线依然为严控信用风险，不盲

目博取高收益资产，为客户获得稳健的理财收益。投资策略上，长端偏谨慎，

中短端调整后适当介入。密切关注国内金融、经济数据对经济复苏的验证、美

联储加息节奏及国内疫情反复对债券市场的影响。 

权益市场方面，今年二季度，尽管 4 月市场仍旧震荡下跌，但 5 月市场开

启触底反弹，其后持续震荡上行。截止至二季度末，宽基指数全面收涨，上证

指数、创业板指分别上涨 4.5%、5.68%；从风格上来看，大小盘呈现普涨格局，

沪深 300 指数与中证 500 指数分别上涨 6.21%、2.04%。 

具体来看，4 月以来，受国内疫情反复、4 月中旬降准幅度不及预期，海

外利空频发等因素影响，市场持续震荡下跌，直至 4•29 政治局会议积极定调，

市场情绪才有所反弹。5 月，随着主要城市疫情得到控制、各类稳增长的宏观政

策不断落地，市场迎来强力反弹，优质成长资产（光储风、军工、国产化强于

周期的半导体、销量较强的电动车等）则经过年初的深度调整后，走出较强的

趋势。6 月市场延续强势，得益于我国与欧美短期的周期错位，A 股市场成为全
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球资金的避风港，在宽松的流动性下，A 股与海外宏观脱敏，走出了一轮独立行

情。鉴于市场情绪有一定好转、国内经济边际向好、海外风险下降等多重因素

影响，投资团队已从本季度中旬开始逐步增加权益资产仓位比例。尽管当前市

场反弹超预期，但是否为趋势性反转有待进一步观察，故投资团队在保持稳增

长、高分红板块仓位的同时，适当配置高成长、高景气板块，在博取市场反弹

行情的同时谨慎布局，力争理财产品净值的稳步上行，控制产品净值波动。目

前，理财产品的净值已实现一定程度的上涨。 

展望三季度，虽然海外通胀前景依然不明朗，但随着国内经济数据逐步修

复、资金面仍维持相对宽松且疫情修复预期逐步强化，市场可能整体仍处在反

弹区间。投资团队会继续关注美联储的缩表态度与操作，同时密切跟踪国内疫

情防控情况以及上市公司半年报报告情况。鉴于成长股经过强势反弹后可能出

现的阶段性修整，投资团队一方面将持续跟踪高景气板块中强势表现的细分行

业，另一方面加强关注疫情修复预期下消费股、中游制造等性价比较高的资产。 
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